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NORSKE SKOG
ITROBBEL

Lanemarkedet frykter at
Norske Skog skal ga over-
ende. Den siste maneden
har selskapetslan pa over
fire milliarder kroner falt
kraftigiverdi.

KRISTINGYLDENSKOG
OGHARALDVANVIK
0SLO

bligasjonsmarkedet
— 0 er bekymret, sier ana-

lysesjef Pal Ringholm
imeglerhuset First Securities.

I forrige maned ble Norske
Skogs lan pa 4,1 milliarder kro-
ner handlet til 88 prosent av ver-
dien. N& blir milliardlanet kun
priset til 66 prosent av den paly-
dende verdien i det internasjo-
nale obligasjonsmarkedet. Det
betyr at lanet prises som om
langiverne bare far igjen 66 pro-
sent av det Norske Skog skal be-
tale nar lanet forfaller. Ifolge
Ringholm er det fare pa ferde
nar obligasjonslan handles til
mindre enn 70 prosent av paly-
dende verdi.

- Hvis obligasjonen blir hand-
let til under 70 prosent, innebae-
rer det bekymring for konkurs,
sier Ringholm.

Nervgst marked

Sjefanalytiker Guttorm Egge i
Nordea mener det store fallet i
prisen pa Norske Skogs milliard-
lan de siste ukene skyldes uroen
ikredittmarkedet.

- Entinger at Norske Skog har
hatt problemer, men nar en kan
kjope obligasjoner til en slik
pris, sier det litt om hvor fa som
er villige til 4 handle og pata seg
risiko. Det er nd mye nervesitet i
markedet, sier Egge.

Norske Skog tok opp dette
milliardlanet ifjor sommer og
det forfalleri2017. Det kriseram-
mede selskapet betaler syv pro-
sent rente.

Hvis Norske Skog hadde gatt i
markedet for 4 ta opp dette mil-
liardlanetibegynnelsen januar i
ar, hadde selskapet kommet seg
unna med en rente pa 9,5 pro-
sent. I dag hadde Norske Skog
mattet betale skyhoye 14 prosent

rente for det samme lanet. Det
viser prisingen av lanet i obliga-
sjonsmarkedet.

- Svake resultater og markeds-
utsikter straffes hardt i de van-
skelige markedene vi ser na, sier
Egge.

Pengerpabok

Norske Skog har en samlet gjeld
pa over 16 milliarder kroner.
Frykten for a tape pa lan til Nor-
ske Skog har gkt den siste uken,
ut fra prisene i markedet for kre-
dittforsikring. Na ma investorer
betale mer enn ti prosent av 1a-
nebelopet for & forsikre seg mot
tap pd Norske Skogs femarslan.
Til sammenligning koster det

under halvparten a forsikre seg
mot tap pa & lane ut penger til
Norske Skogs svenske og finske
konkurrenter.

Norske Skogs informasjonsdi-
rektor Tom Bratlie sier selska-
pets ledelse ikke er bekymret for
konkurs.

- Vi har godt med kontanter i
banken og vi har ogsa tilgjenge-
lige trekkfaciliteter. Det vi gjor
som forhapentligvis skal bidra
til & bedre situasjonen, er a kutte
kostnader og & kutte ut ulgnn-
som overkapasitet. Det hdper vi
skal fa opp lgnnsomheten i sel-
skapet, sier Bratlie.

Norske Skog-aksjen fortsatte
nedturen pa Oslo Bars igar.

Ny operasjonsmetode for prostataforstarrelse

www.volvat.no

Pa Volvat kan du bli prostataoperert med grenn
laser. En operasjonsmetode som far deg
raskere pa bena igjen, med mindre ubehag
0g risiko for komplikasjoner. Operasjons-
fetoden er godt dokumentert. Du kan
Pestille time pa www.volvat.no

itetsstandarden ISO 9001:2000.
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Fryktilanemarkedet

= JOBBER INTENST. Lane-
markedet er bekymret for at
konsernsjef Christian Ryn-
ning-Tennesen ikke skal
greie aredde Norske Skog
frakonkurs.

Foto: Aleksander Nordahl

Kursutvikling siste 12 mnd.
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DETTE ER SAKEN

m Norske Skogerenavverdensstgr-
stepapirprodusenter.

= |Norgeharselskapetfabrikker pa
Honefoss, SkognogiHalden. Selska-
petvedtokhgsten2005aleggened
papirfabrikkenUnioniSkien.Nedleg-
gelsenbergrte 360 ansatte.

= 12007 hadde Norske Skogenom-
setning pa27 milliarder kronermed
etoverskudd pa235millioner kroner.
m Lavereetterspgrseletteravispapir
ogensvakdollarharfgrttilendrama-
tiskekningieksportenavpapirfra
Nord-Amerikatil Europa.

m Selskapetsaksjekursharfalt75
prosentsistear.

Hvis obligasjonen
blir handlet til

under 70 prosent, inne-
baerer det hekymring

for konkurs

Analysesjef Pdl Ringholm i meglerhuset First Securities



